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Européaischer Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds

Der Européische Transparenz Kodex gilt fir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum Vertrieb zugelassen
sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und Anleihen. Alle Informationen zum
Européischen Transparenz Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und fir
Deutschland, Osterreich und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erganzt ein
Begleitdokument, das Fondsmanager beim Ausfillen des Transparenz Kodex unterstitzt.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven

1. Der Moglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds Anlegern und
anderen Stakeholdern einfach und vergleichbar zur Verfiigung zu stellen.

2. Proaktiv Initiativen zu starken, die zur Entwicklung und Férderung von Nachhaltigkeitsfonds
beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fir Best Practice im Bereich Transparenz
geschaffen wird.

Leitprinzipien

Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene und aktuelle
Informationen veréffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten Offentlichkeit und insbesondere den

Anlegern zu ermdglichen, die ESG? -Strategie eines Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

Die Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien
¢ Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

e Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundséatzlich sollen die erforderlichen
Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie méglich beschrieben werden.

e Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fiir andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

e Grunde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, missen erklart werden. Die
Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie hoffen, die Fragen
beantworten zu kénnen, die sie beim Ausfiillen des Transparenz Kodex nicht beantworten
konnten.

e Antworten muissen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der letzten
Aktualisierung tragen.

o Antworten zum Kodex mussen leicht zuganglich auf der Internetseite des Fonds der
Fondsgesellschaft oder des Fondsmanagers stehen. In jedem Fall missen die Unterzeichner
angeben, wo die Informationen zu finden sind, welche vom Kodex gefordert werden.

e Die Unterzeichner sind fiir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch deutlich machen.

1 ESG steht Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfuhrung — kurz fir Englisch Social, Environment, Governance.


http://www.eurosif.org/
http://www.forum-ng.org/
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Um diese Verpflichtungen klar darzulegen, missen die Unterzeichner zu Beginn des Kodex folgende
zwei Statements aufnehmen:

Erklarung von Union Investment

Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil der strategischen Positionierung und
Vorgehensweise von Union Investment. Seit dem Jahr 1990 bieten wir Nachhaltige Geldanlagen an und
begrifRen den Européischen Transparenz Kodex fir Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere zwolfte Erklarung fir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fur den Zeitraum
vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022. Unsere vollsténdige Erklarung zu dem Europaischen Transparenz
Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiihrt und wird auf unserer Webseite verdffentlicht.

Zustimmung zum Européaischen Transparenz Kodex

Union Investment verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir sind davon uberzeugt, dass wir
unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen und unter dem Aspekt der
Wettbewerbsfahigkeit so viel Transparenz wie moglich gewahrleisten.

Union Investment befolgt alle Empfehlungen des Europaischen Transparenz Kodex flr
Nachhaltigkeitsfonds.

Frankfurt am Main, den 1. Januar 2022
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Kategorie 1: Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Unilnstitutional SDG Equities

die Kern-Anlagestrategie

Best-in-Class

Engagement &
Stimmrechtsausiibung

ESG-Integration

X Ausschliusse
Impact Investment
Normbasiertes Screening

fuhrt zu Ausschlissen
fuhrt zu Risikomanagement
Analysen

Nachhaltige Themenfonds

X
X
X

Asset Klassen

Passiv gemanagt

Passives Investieren —
Haupt-Benchmark: Spezifizieren Sie das
Index Tracking
Passives Investieren —
ESG/SRI Benchmark: Spezifizieren Sie
das Index Tracking

Aktiv gemanagt
Aktien im Euro-wahrungsgebiet

Aktien in einem EU Land

Aktien international

Anleihen und andere
Schuldverschreibungen in Euro
Internationale Anleihen und andere
Schuldverschreibungen

Geldmarkt/ Bankeinlagen
Geldmarkt/ Bankeinlagen (kurzfristig)
strukturierte Fonds

X X X XX X

X X

X X X XX X

x

Ausschliisse, Standards und Fondskapital zum

Normen ~  30.Dez.

kontroverse Waffen

Alkohol 0,314 Mrd. Euro

Tabak

Waffen
Kernkraft

Menschenrechtsverletzungen
Arbeitsrechtsverletzungen

Glicksspiel

Pornografie

Tierversuche
Konfliktmineralien
Biodiversitat

Abholzung

Kohle

Gentechnik

Weitere Ausschlisse: siehe
Ausschlussliste

Global Compact
OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen

weitere Normen: siehe
Ausschlussliste

Links zu relevanten

. .
Weitere Siegel Dokumenten

Samtliche relevanten
Verweise (,Links")
befinden sich im
beigefiigten Dokument

Franzosisches SRI
Label

Franzosisches TEEC
Label

Franzosisches CIES
Label

Luxflag Label

FNG Siegel
Osterreichisches
Umweltzeichen
Weitere (bitte angeben)
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Kategorie 2: Allgemeine Informationen zur
Fondsgesellschaft

2.1. Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche die Fonds verwaltet,
fur die dieser Kodex gilt?

Der Name der Verwaltungsgesellschaft fir in Deutschland aufgelegte Fonds lautet Union Investment
Privatfonds GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main. Die Geschéftsanschrift der Gesellschaft ist:

Union Investment Privatfonds GmbH

Weildfrauenstral3e 7

60311 Frankfurt am Main

Der Name der Verwaltungsgesellschaft fur in Luxemburg aufgelegte Fonds lautet Union Investment
Luxembourg S.A. mit Sitz in Luxemburg. Die Geschaftsanschrift der Gesellschaft ist:

Union Investment Luxembourg S.A.

308, route d"Esch

L — 1471 Luxembourg

Ansprechpartner fir Fragen bezuglich des Themas Nachhaltigkeit sind:

Gerrit Schuchardt
Union Investment Institutional GmbH, WeiRfrauenstralRe 7, 60311 Frankfurt/ Main, Tel: 069-2567-5042,
gerrit.schuchardt@union-investment.de

Christian Senzel
Union Investment Institutional GmbH, Weil3frauenstrafle 7, 60311 Frankfurt/ Main, Tel: 069-2567-2796,
christian.senzel@union-investment.de

Nahere Informationen zur Gesellschaft sind im Internet abrufbar unter www.union-investment.de.

2.2. Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die
Fondsgesellschaft bei der Integration von SRI in den Anlageprozess?

Union Investment fihlt sich grundlegenden Werten, die ihre Wurzeln im genossenschaftlichen
Verstandnis haben, stark verpflichtet. Partnerschaftlichkeit, Professionalitat und Transparenz bestimmen
unser Handeln in allen Bereichen des Unternehmens. Dazu zahlt die Wahrnehmung unserer
Verantwortung in der Gemeinschaft, unseren Kunden und Mitarbeitern gegenliber sowie ein
umweltbewusstes Wirtschaften.

Im August 2010 hat sich Union Investment eine Umweltrichtlinie gegeben, die unsere ©kologische
Ausrichtung festlegt. Wir sind ebenfalls Mitglied im Carbon Disclosure Project. Die ersten Schritte fiir
nachhaltige Investments haben wir bereits 1990 mit der Auflage des ersten nachhaltig gesteuerten Fonds
unternommen.


mailto:gerrit.schuchardt@union-investment.de
http://www.union-investment.de/
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CSR-Strategie:

https://unternehmen.union-investment.de/startseite-
unternehmen/Nachhaltigkeit/Selbstverstaendnis.html

Soziale Themen (social issues)

Union Investment bietet seinen Mitarbeitern eine ganze Reihe von Vorteilen im sozialen Bereich. Wir
haben alle gesetzlichen Anforderungen zur Pflege von Angehdrigen umgesetzt, fordern die Kombination
von Arbeit und Familie durch eine verlangerte Elternzeit, ein Eltern-Kind-Zimmer, subventionierte
Kinderbetreuungsplatze, etc. Seit 2011 ist Union Investment mit dem Zertifikat ,audit berufundfamilie®
ausgezeichnet. Das Audit stellt ein Gltesiegel fir Familienbewusstsein in der deutschen Wirtschaft dar.
Mit diesem Zertifikat verpflichtet sich Union Investment, die in einer Zielvereinbarung gesetzten Ziele zur
besseren Vereinbarung von Beruf und Familie umzusetzen und bestehende Angebote weiter zu
optimieren bzw. auszubauen. Das Audit wird durch die ,berufundfamilie gemeinnitzige GmbH*
durchgefiihrt, gegrindet durch die Hertie-Stiftung und unter der Schirmherrschaft der
Bundesfamilienministerin sowie des Bundeswirtschaftsministers. Zusatzlich gibt es noch eine
firmenfinanzierte Altersversorgung und vielfaltige Angebote zur Gesundheitsférderung.

Zum 31.05.2020 wurde nach erfolgreicher Auditierung das Zertifikat dauerhaft bestatigt.

Selbstverstandlich sind alle Regelungen zur Ergonomie am Arbeitsplatz, Arbeitssicherheit und
Gleichbehandlung umgesetzt. Zusatzlich unterstitzen wir unsere Mitarbeiter durch ein breites
Weiterbildungs- und Weiterentwicklungsangebot. Als Ausdruck unserer Unternehmenskultur sehen wir
auch unsere Personalarbeit, die bereits mehrfach ausgezeichnet wurde. In den Jahren 2008-2019
wurden wir von dem unabhangigen Research-Unternehmen Corporate Research Foundation (CRF) und
der Zeitschrift Junge Karriere, aus der Verlagsgruppe Handelsblatt, mit dem Gitesiegel ,TOP-
Arbeitgeber Deutschland“ ausgezeichnet. Die Auszeichnung ,TOP-Arbeitgeber‘ haben wir auch 2020
wieder erhalten. Junge Karriere hat Union Investment ebenso als Fair Company eingestuft, d.h. wir sind
ein Unternehmen, das Berufseinsteigern feste Anstellungen offeriert statt Dauerpraktika. Praktika dienen
der Berufsorientierung und werden von Union Investment vergutet. Fir 2021 haben wir Leading
Employer, top4women, Kununu Top Company & Open Company und den Focus Bester Arbeitgeber
Award erhalten.

Ebenso férdern wir soziales Engagement durch unsere Aktion ,mitMenschen®, ein Freiwilligenprogramm
welches benachteiligten und behinderten Menschen direkt hilft. Seit 2006 haben sich Uber 1.000
Mitarbeiter aus allen Ebenen der Organisation an tber 90 Projekten beteiligt. Mit der Union Investment
Stiftung fordern wir an allen Standorten regelmaf3ig Projekte in den Bereichen Bildung und Erziehung,
Forschung und Wissenschaft, Kunst und Kultur, Mildtatigkeit sowie Umwelt- und Naturschutz.

Unternehmensfiihrungsthemen (governance issues)

Wir haben die Regelungen der Wohlverhaltensrichtlinien des BVI, des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG) und der MiFID, soweit relevant, zu einem verantwortlichem Marketing und Vertrieb umgesetzt.
Ebenso folgen wir den entsprechenden Regelungen zur Kundenakzeptanz und Vermeidung von
Geldwasche und haben regelmafige Priifungsablaufe im Unternehmen etabliert.

Daruber hinaus steht Union Investment fir ein aktives Aktionarstum (Engagement). Wir nehmen aktiv an
Hauptversammlungen teil und Gben die uns anvertrauten Stimmrechte gemafR unserer nachhaltigen
Proxy-Voting-Richtlinie aus. Im Bereich Immobilien sind wir Mitglied der ,Initiative Corporate Governance
der deutschen Immobilienwirtschaft e.V.*


https://unternehmen.union-investment.de/startseite-unternehmen/Nachhaltigkeit/Selbstverstaendnis.html
https://unternehmen.union-investment.de/startseite-unternehmen/Nachhaltigkeit/Selbstverstaendnis.html
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Fur die Bewirtschaftung unserer eigengenutzten Immobilien legen wir ebenfalls Wert auf 6kologisches
Handeln und haben im Zuge der Zertifizierung nach DIN EN 14001 ein unternehmensweites
Umweltmanagementsystem etabliert. Bei angemieteten Immobilien bitten wir unsere Vermieter bei
Umbau oder Modernisierungsmafl3nahmen auf 6kologisch Aspekte zu achten und fihren beim Ankauf
von Immobilien einen selbstentwickelten Sustainable Investment Check durch.

Das Nachhaltigkeitsmanagement von Union Investment steht auf einem breiten Fundament. Es ist fur
das Zusammenfihren aller Einzelaktivitaten, die sowohl auf Produkt- als auch auf Unternehmensebene
einen immer gréReren Raum einnehmen, verantwortlich.

Um die Corporate Social Responsibility (CSR) auf Unternehmensebene zu verankern, haben wir eine
Nachhaltigkeitsstrategie definiert und ein Nachhaltigkeitsmanagement-System eingefunhrt.

CSR bildet den Rahmen fir verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln, das Uiber die gesetzlichen
Vorgaben hinausgeht. Kontinuierlich suchen wir den Dialog mit unseren Stakeholdern zu
Nachhaltigkeitsthemen. CSR basiert bei Union Investment organisatorisch auf vier Handlungsfeldern:
Mitarbeiter, Produkte, Umwelt und Gesellschaft. Als gemeinsame Schnittstelle dient das Handlungsfeld
Organisation und Kommunikation.

Im Portfoliomanagement haben wir ein Kompetenzzentrum fur Nachhaltigkeit etabliert, bestehend aus
achtzehn Experten, welches gezieltes Research zu 6kologischen, sozialen und Governance-Themen
betreibt. Zu diesem Zweck arbeitet das Team mit spezialisierten externen Research-Anbietern
zusammen (z.B., MSCI, Truecost, Sustaina) und nutzt deren Daten, um die ESG-Performance von
Unternehmen zu analysieren.

Darlber hinaus profitiert das Team von der globalen Expertise unserer breiten fundamentalen Research-
Plattform, die aus 90 Research-Spezialisten besteht. Jeder dieser Research-Spezialisten verfligt tber
eingehende Kenntnisse der Branchen und Unternehmen, die er abdeckt.

Nachhaltigkeit als integraler Bestandteil unserer Unternehmensstrategie (Abb. 1)

Nachhaltigkeit baut auf unseren Grundwerten auf und ist nicht nur ein
Produkt

Unternehmensebene
Corporate Social Respcnsibility
{CSR)

AV

Markt- und Frodukiebene
Sustainable Responsible Investments
(SRI)

Institutionelle Kunden Privatkunden

Portfoliomanagement

Immuobilien

Genossenschaftliche Grundwerte

Unaan Investmest
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Wir bei Union Investment setzen uns fur die Interessen unserer Kunden und Partner ein, wir fordern und
foérdern unsere Mitarbeiter, wir stellen uns unserer gesellschaftlichen und sozialen Verantwortung und
engagieren uns aktiv fir Menschen. So haben wir eine eigene Stiftung gegriindet, die Wissenschaft und
Forschung, Bildung und Erziehung gezielt fordert. Seit ihrem Start im Jahr 2000 hat sie zahlreiche
Projekte im Investment-, Kapitalanlage- und dem Genossenschaftswesen unterstitzt.

Das freiwillige soziale Engagement der Mitarbeiter ist Teil der Nachhaltigkeitsstrategie der Union
Investment Gruppe. Die Initiative ,mitMenschen® entstand im Jubilaumsjahr 2006 — aus dem Wunsch
heraus, der Gesellschaft etwas zuriickzugeben. In der Vergangenheit wurden zentrale Aktionen fur
festgelegte Projektsamstage geplant und den Mitarbeitern zur Teilnahme angeboten. Seit November
2012 konnen die Mitarbeiter ihnr Engagement in Eigenregie organisieren. Union Investment halt dafur im
Intranet eine Engagement-Datenbank bereit, in der Mitarbeiter ihre Projekte einstellen oder sich fir
vorgeschlagene Projekte anmelden kénnen. Das flexible Konzept bietet Mitarbeitern mehr Mdglichkeiten,
sich freiwillig zu engagieren — ganzjahrig, sowie raumlich und zeitlich flexibel. Die Option, auch unter der
Woche in der Freizeit Projekte umzusetzen, ermdglicht so langfristige Engagements, wie zum Beispiel
Patenschaften.

Fur eine fordernde und faire Arbeitnehmerpolitik im Hause erhielt Union Investment zudem wiederholt
das Gutesiegel ,TOP-Arbeitgeber Deutschland®. Diese Auszeichnung ist das Ergebnis einer
umfassenden  Studie  zur  Untersuchung der  Arbeitgeberqualitit des  unabhangigen
Researchunternehmens Corporate Research Foundation (CRF) und der Zeitschrift Junge Karriere aus
der Verlagsgruppe Handelsblatt. Bereits seit 2003 ermittelt CRF die Arbeits- und Karrierebedingungen in
deutschen Firmen. Die teilnehmenden Unternehmen werden in den Kategorien ,Vergutung®, ,Work-Life-
Balance®, ,Entwicklungsmdoglichkeiten®, ,Unternehmenskultur®, ,Jobsicherheit® und ,Marktfihrerschaft*
beurteilt. Die Grundlage dafiir bildet ein umfassender Fragebogen zum Personalwesen und anschlieRend
vor Ort gefuihrte Interviews durch unabhangige, erfahrene Wirtschaftsjournalisten mit Personalmanagern
und Mitarbeitern.

Dariiber hinaus unterstiitzt Union Investment regelmaRig kirchliche, karitative oder gemeinnitzige
Einrichtungen durch Spendenzahlungen.

Nachhaltiges Wachstum ist von jeher der Kern des Geschaftsmodells der Union Investment Gruppe. Wir
sind Uberzeugt, dass wir durch unsere Haltung zu sozialen und okologischen sowie Corporate-
Governance-Themen unsere Anleger starker fir Ubergeordnete gesellschaftliche Ziele sensibilisieren
kénnen.

2.3. Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt
und formalisiert?

Union Investment wendet schon seit tiber 30 Jahren unterschiedliche Nachhaltigkeitskriterien an und
arbeitet kontinuerlich an der Anpassung des Anlageprozesses an die Marktgegegebenheiten sowie
individuellen Kriterien der Kunden (Spezialfonds). Dabei ist der Spielraum fiir die Strukturierung eines
nachhaltigen Portfolios grof3 und letztendlich abhéngig davon, wie der Kunde soziale, 6konomische und
Okologische Aspekte bewertet. Nach diesen individuellen Kriterien stellen wir das Portfolio zusammen.
Wir arbeiten dabei mit ausgesuchten Beratern und Datenbank-Anbietern zusammen, die wiederum
eingebunden sind in internationale Netzwerke von Analysten.

Unser Portfoliomanagement deckt eine breite Palette der Nachhaltigkeitsstrategien in allen Asset-
Klassen ab: ob Implementierung von Ausschlusskriterien, ESG-Analyse, Best-in-Class-Ansatz oder

10



Europdischer Transparenzkodex fiir Nachhaltigkeitsfonds

[ ) .
Januar 2022 Union
Investment

Themenansatz bis hin zum Engagement-Ansatz auf Ebene der gesamten Assets. In der Asset-Klasse
Immobilien wird ebenfalls seit Jahren aktives Nachhaltigkeitsmanagement betrieben.

Unser nachhaltiger Investmentprozess ist ein mehrstufiges Verfahren, das unsere hauseigene
Nachhaltigkeitsanalyse mit einem klassischen Investmentprozess kombiniert. Dabei sind positive
Renditeaussichten eines Titels genauso wichtig wie seine Nachhaltigkeitsbewertung. Im Ergebnis muss
der Fonds eine héhere Nachhaltigkeitsbewertung aufweisen als das entsprechende Anlageuniversum.
Dieser Investmentprozess ist fir jeden Fonds festgelegt und in unseren hausinternen Systemen
hinterlegt. Die Einhaltung des Investmentprozesses wird durch die Handelskontrolle iberwacht.

Dieser Investmentprozess ist fur jeden Fonds festgelegt und in unseren hausinternen Systemen
hinterlegt. Die Einhaltung des Investmentprozesses wird durch die Handelskontrolle Uberwacht.

Der nachhaltige Union Investment Anlageprozess des SDG Equities (Abb. 2)

Schutz vor Champions von Gestern Nachhaltige Wirkung messbar
« Investmentfokus auf langfristig, nachhaltige « Die ,Sustainable Development Goals" (SDG)
Geschéftsmodelle der Vereinten Nationen dienen als Maxime bei

« Ein vorausschauender Blick vermeidet das der Fondsausrichtung
Risiko von einer Anlage in ,stranded Assets™ + Permanente Nachverfolgung des
ESG-Impacts und der CO, -Werte des Fonds

* Verpassen Sie nicht die Gewinner von Morgen

\ el /
e — N
s & (50 Bl »SDGu
= “ans®
e
Ihr Partner fur eine nachhaltige Zukunft Zukunftsorientierte Fondsgestaltung
) ) ) = Der Unilnstitutional SDG Equities EUR dis bietet

* Mit Union Investment steht Ihnen ein ein konzentriertes globales Aktienportfolio mit

Partner mit langjéhriger Erfahrung in hohem Wachstumspotential

nachhaltiger Geldanlage zur Verfugung * Thematischer Investmentansatz mit

Fokus auf tkologische und soziale Themen

* Vermégensgegenstinde, die z. B. durch Umwelt- und Klimafaktoren in vergleichsweise kurzer Zeit wertlos werden kénnen. — Gabler Banklexikon 2020

Grundsatze der nachhaltigen Anlagepolitik sind unter folgendem Link abrufbar:

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-
Investments/Investmentprozess.html

Grundsatze der Stimmrechtsausiibung sind unter folgendem Link abrufbar:

https://institutional.union-investment.de/dam/jcr:019b6c79-8575-428b-89bd-
27c976a9fe4e/Proxy%20Voting%20Policy%202020 D.pdf

Grundsatze des Engagements sind unter folgendem Link abrufbar:

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-
Investments/Engagement.html

2.4. Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen —auch im Zusammenhang mit
dem Klimawandel — vom Unternehmen bericksichtigt?

Unser Umweltengagement tragt zur Zukunftsfahigkeit unseres Unternehmens bei. Ein schonender

Umgang mit Ressourcen reduziert nicht nur unsere Kosten, sondern ist ein Teil unserer gesellschaftlichen

Verantwortung. Als Ausdruck unseres Verantwortungsbewusstseins haben wir eine Klimastrategie
beschlossen, welche zum Ziel hat, das international politisch verfolgte Ziel der Begrenzung des globalen

11


https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-Investments/Investmentprozess.html
https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-Investments/Investmentprozess.html
https://institutional.union-investment.de/dam/jcr:019b6c79-8575-428b-89bd-27c976a9fe4e/Proxy%20Voting%20Policy%202020_D.pdf
https://institutional.union-investment.de/dam/jcr:019b6c79-8575-428b-89bd-27c976a9fe4e/Proxy%20Voting%20Policy%202020_D.pdf
https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-Investments/Engagement.html
https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-Investments/Engagement.html

Europdischer Transparenzkodex fiir Nachhaltigkeitsfonds

[ ) .
Januar 2022 Union
Investment

Temperaturanstiegs auf 2° bis 2050 fiir unser Unternehmen aktiv umzusetzen. Bei Investitionen und
Baumafinahmen berticksichtigen wir im Vorfeld auch die Umweltauswirkungen und wéahlen — sofern aus
O6konomischen Gesichtspunkten vertretbar — die umweltfreundlichere Variante. Dabei werden auch ESG-
Aspekten zu kontroversen Themen oder kontroversen Geschéftspraktiken bzw Reputationsrisiken , wie
in Kapitel 3.2 beschrieben, analysiert und bei problematischen VerstéR3en ausgeschlossen. Sollten wir
diese Entscheidungen nicht unmittelbar selbst treffen kdnnen, werden wir die Entscheidungstréger in
diesem Sinne beraten. Wir fordern die Nutzung umweltschonender Verkehrsmittel bei Dienstreisen und
Fahrten zwischen Wohnung und Arbeitsplatz. Wir prifen die Notwendigkeit von Dienstreisen und nutzen
Alternativen wie z.B. Videokonferenzen.

2.5. Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den
Nachhaltigen Investment Prozess involviert?

Unser Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit besteht aus achtzehn Nachhaltigkeits-Experten und ist in die
Research Investment Strategie-Einheit eingebettet, die als Signalgeber fir das gesamte
Portfoliomanagement dient. Das Thema Nachhaltigkeit ist somit als Querschnittsfunktion im
Portfoliomanagement Uber alle wesentlichen Asset-Klassen hinweg verankert, um Konsistenz und
Aktualitat der Investmentansétze in den Portfolios sicherzustellen. Dartiber hinaus verfigen wir Gber eine
umfassende Nachhaltigkeitskompetenz im Portfoliomanagement. Wir haben ein Nachhaltigkeits-Team
von 72 Nachhaltigkeits-Portfoliomanagern und 18 Analysten, die als Multiplikatoren das Thema
Nachhaltigkeit in ihre Teams tragen.

Unser Kompetenzzentrum fur Nachhaltigkeit und Engagement im Portfoliomanagement (Abb. 3)

*

Unser RIS-Kompetenzzentrum fiir Nachhaltigkeit und Engagement im
Portfoliomanagement

o K (' i Florian Janne
9y Henrik - Sommer Werning
[ Pontzen "% Head of ESG Strategy Head of ESG Capital Markets
yW Head of ESG &Stewardship
Janina Darminik | Johannes Dr. Thomas [y Katja Bastian Kristina Anne-Katrin
Bartkewitz Bansrnrsmd ' Bohm Deser Filzek Grudde - Kern v Leonard
ESG ESG Senior ESG ESG < ESG ESG
Analyst Analysl ‘ Analyst ESG PM Analyst Analyst Analyst Y Anahyst
Diana Angela Dr. Vanda Shren Duy Ton \erena Dr. Martina
Lind Quircga Rothacker =5 | Schwabel Senior . Vilgmann Weber
ESG ESG ESG Partfalic ESG PM ESG ESG
y Anahyst Anahyst Analyst Assoviate d Analyst Anahyst

126 Nachhaltigkeit 5 Assetklassen 194 Engagement 13
Wi Aktien
Milliarden Eura Aul 199 Corparates Miliarden Euro AuS Voting-Lander
79 1A?1£Iysten Mandate P
Vel onds - .
Portfoliomanager Wandelanksihen 2.221 Abstimmungen bei HV

Sland: 30. Dezember 2021

Unian Investment

*RIS=Research Investment Strategy
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Allgemeine Initiativen

ECCR — Ecumenical Council for Corporate Responsibility

EFAMA RI WG

High-Level Expert Group on Sustainable Finance der
Europaischen Komission

ICCR - Interfaith Center on Corporate Responsibility
National Asset Manager Association (Rl Group)

PRI - Principles For Responsible Investment

SIFs - Sustainable Investment Forum

Weitere (bitte angeben)

Soziale Initiativen

Access to Medicine Foundation

Access to Nutrition Foundation

Accord on Fire and Building Safety in Bangladesh
Weitere (bitte angeben)

Aktive Mitarbeit und Mitgliedschaften (Abb. 4)

Union

Investment

In welchen SRI-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Umwelt- und Klimainitiativen

CDP - Carbon Disclosure Project (please specify carbon,
forest, water etc.)

Climate Bond Initiative

Green Bond Principles

IIGCC - Institutional Investors Group on Climate Change
Montreal Carbon pledge

Paris Pledge for Action

Portfolio Decarbonization Coalition

Weitere (bitte angeben)

Governance Initiativen

ICGN - International Corporate Governance Network
Weitere (bitte angeben)

Wir gestalten Rahmenbedingen aktiv mit — durch Gremienarbeit und
Initiativen zu Nachhaltigkeit und Corporate Governance

Aktive Mitarbeit

s DVFA
Jens Wilhelm Florlan Sommer Dr. Henrik Pontzen
Kaommissionsmitghed arstand Warstand &

Kommmissionshiitung
Sustainable nvisting

Mitgliedschaften und Unterstiitzung

i Climate =,
INCDP @ CHRBY  Action 00+ |
TR HANCE aiPRIEEs PRI Mortre=PLEDGE

Urion investment

Dr. Vanda

Arbeitskrais
Comporata
Governance

%y DVFA A\ i W\ rema

Rothacker Florian Sommaer Johannes Bahm
Kommission Waerking Graup Warking Group

Governance & Social Bonds Climate: Transition Finance
Stewardship Sustainabiity-Inked Bond

Frankfurter Erklarung Soclal Band

Eurosif A, Sustainability-Linked
Bond

( Green Bond
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2.7. Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich
verwalteten Vermodgenswerte (AuM)?

Per Ultimo Dezember 2021 verwaltet Union Investment 125,6 Mrd. Euro, verteilt auf folgende Anlage-
produkte:

112 Spezialfonds(Verteilt auf Anteilsklassen oder Segmente)
73 institutionelle Publikumsfonds (Verteilt auf Anteilsklassen oder Segmente)
54 Privatkunden- und Private Label Fonds (Verteilt auf Anteilsklassen oder Segmente)

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/reporting/fondspreise.html

Die hierbei eingesetzten Strategien sind sehr vielschichtiger Natur, wie z. B.
¢ Reine Ausschlusskriterien
e Advisory durch externe Anbieter
e Themenfonds

e Union Investment eigenes ESG Research

Kategorie 3: Allgemeine Informationen zu den nachhaltigen
Fonds, fur die der Kodex ausgefullt wird

3.1. Was versucht /versuchen diese/r Fonds durch die Beruicksichtigung von
ESG-Strategien und Kriterien zu erreichen?

Der Anlagegrundsatz des Fonds zielt darauf ab die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen zu
berlcksichtigen indem weltweit in Aktien von Unternehmen mit SDG-relevanten Geschéftsfeldern
investiert wird. Zusatzlich werden anspruchsvolle ethischer, sozialer und ©kologischer Kriterien
Bertlcksichtigt. Dies erfolgt indem der Fonds tiberwiegend in Vermdgensgegenstande investiert, die unter
nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man o6kologische
(Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie Fihrungsqualitdten von Staaten und
Unternehmen (Governance — G). Der Fonds verfolgt dabei einen gesamthaften ESG-Ansatz, bei dem die
nachhaltige Ausrichtung durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewahrleistet
werden soll. Das Einbeziehen von Nachhaltigkeitskriterien im Risikomanagement stellt eine wichtige
Erganzung der Risikosteuerung dar und kann dabei wie in Abb. 5 dargestellt einen zusatzlichen Risiko-
Einblick liefern. Durch diese Analyse kdnnen ESG-relevante Risiken systematisch verringert oder
vermieden werden. Hierbei erfahrt das Fondsvermdgen eine flexible Anpassung an die aktuelle
Entwicklung der Kapitalmarkte.

3.2. Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-
Research durchzufihren?

Unser internes Nachhaltigkeits-Research wird mit unserem proprietdren Sustainable Investment
Research Information System (SIRIS) gesteuert. SIRIS ist eine spezielle IT-Plattform, die flir Union
Investment entwickelt wurde, um unseren Ansatz fir Nachhaltigkeits-Research effizient umzusetzen und
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unser ESG-Leistungsspektrum zu erweitern. SIRIS ist seit August 2013 im Portfoliomanagement im
Einsatz und wird von unserem Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit gesteuert.

SIRIS ist eine einzigartige IT-Plattform, die ESG-Daten von verschieden Anbietern/Quellen
zusammenfihrt und diese mit den Kapitalmarktdatenstrukturen von verschiedenen Asset-Klassen
verknipft. Durch SIRIS sichern wir die Optimierung der ESG-Datenqualitéat und gebiindelte Abdeckung
verschiedener Asset-Klassen. Dartiber hinaus unterstiitzt SIRIS die Umsetzung von Nachhaltigkeits-
Research als zusatzlichen Risiko-Insight.

Nachhaltigkeit als zuséatzlicher Risiko-Einblick (Abb. 5)

Nachhaltigkeit liefert einen zusatzlichen Risiko-Einblick

Ereignisrisiken Regulierungsrisiken Klagerisiken | Reputationsnsiken | Technologierisiken
+ TEPCO/Fukushima * EU CO2-Emissionsziele  * Klagen gegen * Glencore: * Elektromotor verdrangt
« BP/Deap Water Horizon (z.B. Automobil-, US-Tabakindustrie Menschenrechis- Verbrennungsmotor
Libo Skpa dei Versorgerbranche) (USD 206 Mrd.) verletzungen * LED ersetzt Glohlampe
+ Libor Skandal
* Kosten der Deutschen * Klagen gegen Banken = Wilmar: s Emeuerbare Energie
+ Volkswagen Skandal .Energiewenda” {Uber USD 300 Mrd.} Regenwaldabholzung ersetzt Kohlestrom
* EU Gluhlampenverbot ¢ Klagen gegen * Hershey: Kinderarbeit
+ Phase-Out des Automobilhersteller
Verbrennungsmotor

Analysieren

Uraon Imvesiment

Im Rahmen unseres Engagement-Ansatzes bietet uns SIRIS eine elektronische Plattform fiir Research,
Dokumentation, Uberwachung und Kommunikation unser Engagement-Aktivitaten.
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SIRIS — Sustainable Investment Research Information System (Abb. 6)

¥SIRIS sustainable Investment Research Information System

Aktives

Eine SRI-Research-Plattform fiir SRi-Research 43.900 Wertpapiere
5 Assetklassen 14 600 Unternehmen
65 ESG-Portfoliomanager

18 ESG-Analysten 114 Staaten

Mscl

SIRIS

Trucost . \

RepRisk | =" Aktien

cDP 1 | Corporates
Zus#tziche Staatsanizinen
Quellen / Covered Bonds

/ \Mandelanicihen
SRI-Rohdaten . Assetklassen

Anlageklasse Alktien Akt ”

nde MSC| All Country MSCI Emerging EMU Covered Bonds  iBexx EUR Eurazone TR CV Global Focus ML Eure Corporate
Werld Markets Index 1-8y Hedged Indlex

Abdeckungsguete 99,9 % 9.8 % 94,2 % 100 % G4 4 % 96,9 %

" Ofenthich verfigbare ESG-Datan &g anarkanntan, 2ivedéssigen wnd glaubwindigen Oualen. Dazu gahdren unter andarem 2. B. die [EA, dar IWF die Wellbank oder Transparandcy' [mematang]

Umon Invesiment

Insgesamt decken wir mit SIRIS 14.600 Unternehmen und 114 Staaten mit Nachhaltigkeits-Research ab.
Damit generieren wir die ESG-Research-Universen fiir finf verschiedene Asset-Klassen (Aktien,
Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Staatsanleihen, Pfandbriefe) und bilden deren Standard-
Benchmarks ab (z.B. MSCI Emerging Markets).

Das Kompetenzzentrum Nachhaltigkeit von Union Investment steuert in SIRIS die Auswahl und
Gewichtung von verschiedenen Nachhaltigkeits-Datenpunkten. Darliber hinaus werden spezielle
Themen (z.B. nachhaltige Geschéftsfelder) und aktuelle Ereignisse (ESG-Risiken) durch eigenes aktives
Nachhaltigkeits-Research vertieft, um die Qualitdt und Aktualitdt der Analyse zu erhdhen. Die gezielte
Vertiefung wird beispielsweise durch Gesprache mit Unternehmen sichergestellt, die ein tiefgriindigeres
Verstandnis von den Unternehmen in Bezug auf Nachhaltigkeit erméglichen. Die Ergebnisse aus den
Unternehmensbesuchen und Gesprachen werden dokumentiert und bei der Analyse des Unternehmens
beriicksichtigt.

Die wesentlichen ESG-Datenquellen in SIRIS stammen von den folgenden Datenanbietern: MSCI,
RepRisk, Trucost sowie UNDP, Freedom House, Transparancy International (Corruption Index) und die
Weltbank fir Daten zu Landern.

https://www.msci.com/

https://www.reprisk.com/

https://www.trucost.com/
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https://www.undp.org/

https://www.worldbank.org/

https://freedomhouse.org/

https://www.transparency.org/en/cpi#
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Unsere Anspriche im Bereich Nachhaltigkeit (Abb. 7)

Unser Anspruch

® Asset-Klassen: ESG Daten decken alle 1.
wesentlichen Asset-Klassen und
Benchmarks ab.

® Qualitat: ESG-Daten ermdglichen 2.
detaillierte Analysen und entsprechen
hoéchsten Qualitadtsanspriichen.

® Zeitnah: ESG-Daten erméglichen zeitnahe
Reaktion auf ad-hoc Ereignisse. 3.

® Nachhaltigkeit als Risiko Insight:
Nachhaltigkeitsinformationen werden als
zusatzlicher Insight zur Bewertung von 4.
Risiken genutzt.

ESG-Datenquellen: Nutzung von
mehreren ESG-Datenanbietern zur
Optimierung von Abdeckung und Qualitat.

Aktives Nachhaltigkeits-Research:
Aktives und zeithahes Research durch
eigenes Team mit Nachhaltigkeits- und
Kapitalmarkt-Kompetenz.

Multi SRI Asset: Ein konsistenter
Nachhaltigkeitsansatz fur alle wesentlichen
Asset-Klassen.

Individuelle Kundenldsungen: Unsere
nachhaltigen Investmentlésungen werden
auf individuelle Kundenanforderungen
eingestellt.

Unsere Umsetzung mit SIRIS

Die obenstehende Abbildung gibt einen Uberblick iiber unsere Nachhaltigkeits-Losungsmodule fiir
unsere Kunden und die unterschiedlichen Ansatze fur Nachhaltigkeit, die wir mit unserer eigenen IT-

Plattform SIRIS abdecken.

Unsere Bausteine flr nachhaltiges Investment (Abb. 8)

Unsere ESG-Analyseinstrumente

Ausschlusskriterien

% Fai

Mindeststandards sichern,
Kontroversen vermeiden

micoz

Q

CO,

Analyse der COy-Intensitat
von Investments

@SIRIS

ESG

Analyse von Umwelt (E),
Soziales (3), Governance (G)
Faktaren

UniESG Soone

anmy
111

imMio. EUR

Impact Sustainable Development Goals

S,
Nachhaltige Geschafismodele, die de  RoncR
UN Zielen far nachhaltige e, - ."'

Entwicklung (SDG) unterstitzen

Unaan Invesment
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Bei der Ausgestaltung von Investmentvermégen gehen wir sehr stark auf die Bedirfnisse der
institutionellen als auch auf die Privatkunden Anleger ein.. In der nachfolgenden Tabelle haben wir eine
kurze Ubersicht unserer Losungsbausteine zusammengestellt, die genauer erlautert werden.

Unsere Losungsbausteine Nachhaltigkeit (Abb. 9)

[ Machhaltigkeit durch Ausschlisse ] | Nachhaltigkeit gemessen am ESG-Score

+ Arwendung eings MachhaRigkeitsfilters von Ermitfiung des ESG-Scores lhres. Portfcios

Union Investment E— i Vergleich zu Marktindizes
* Vermeidung von Unternehmen und Siaaten g__ Ubsersicht von funf Unternehmen mit den

mil Konlroversen hochsten und niedigsien ESG-Score im
+ Individuelle Ausschiusskrterien umsetzhar Portfalio
( CO,-Intensitatim Portfolio ] ( SDG Impact Investing
« Analyse der COu-Intensital Ihres Portfolios. = 17 NachhaRigkeitsziele definiert von den
CO, - Beleschiung der Porfolobestande Vereinten Wationen
* SDG Impaci im Portfolo vs. Markdtindizes

* Ermittung des .COu-Fulabdrucks™ lhres
Portfolios im Vergleich fu Marktindizes

Hentifikation van nachhaligen Geschans.
madelen, die dese Zlele unlerstitzen

Unser erganzender bewahrter "UnionEngagement"-Ansatz basiert auf einer klaren Abstimmungspolitik
und einem konstruktiven Dialog mit Unternehmen im besten Interesse unserer Kunden.

Engagement (Abb. 10)
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Engagement bei Union Investment

UnionEngagement integriert aktivim Kern

oo oﬂE“Qageme,,, « E 6kologische
Hvg, + § soziale
* G okonomische und Governance-Aspekte

mit dem Ziel einer verantwortungsvollen
Unternehmensfuhrung und Verbesserung des
langfristigen Unternehmenswertes

Engagement umfasst

» Aktives Research und Uberwachung der Portfoliogesellschaften
 konstruktiven Unternehmensdialog

« Zielgerichtete Ausubung von Aktiondrsrechten

¢ Zusammenarbeitin Netzwerken

Uman Investment

RepRisk (Abb. 11)

Basierend auf RepRisk Meldungen ... ... bewerten wir Reputationsrisiken

Hershey and Barry Callebaut criticized over insufficient
action against child labor and poor working conditions
in cocoa production

it

02.04.2013 - The "Raise the Bar, Hershey" campaign has accused Hershey and Barry

Callebaut of insufficiently addressing child labor and generally poor working conditions in

cocoa ion. The i i less money to the Child

Labor Cocoa Coordinating Group than other ies. Th ign has also

its doubts about the efficiency of some initiatives, claiming that Hershey's program largely
i of text being sent to farmers, asking them not to employ children.

O Glencore
(Menschen-
rechte)

RepRisk analysiert taglich Kritik zu ESG-Themen:

Negative mediale Aufmerksamk

o i i o Hershe

in 500 Printmedien, - REP‘FS&I‘% (Kinderirbeit)
® 800 NGO-Websites, e
° » O

10.000 News-Seiten, : QWMW“HIH Niedrig

® in 13 Sprachen,
ni2 May12 Sepl2 Janid Mayld Sep1d

Gesellschaftliche Achtung
® zu Uiber 10.000 Unternehmen Niedrig Hoch

‘ Werte mit hohen Reputationsrisiken setzen wir auf
die Negativliste Nachhaltigkeit.

Der zugriff auf die RepRisk-Daten erdffnet uns die Mdglichkeit, schneller auf negative Ereignisse zu
reagieren und unsere Einschatzung zu kontroversen Geschéftspraktiken nach aktuellen Ereignissen
dynamisch anzupassen. Im Rahmen dieses Ansatzes Uberwachen wir aktiv die Reputationsrisiken von
Unternehmen, indem wir die Berichterstattung zu kontroversen Themen verfolgen und eine
Unternehmensliste mit verschiedenen Gefahrenstufen (niedrig, mittel, hoch) erstellen, die das
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Reputationsrisiko eines Unternehmens wiedergibt. Dabei werden externe Kritik und Reaktionen von
Medien, Nichtregierungsorganisationen und weiteren Quellen erfasst und systematisch ausgewertet.

Nachhaltige Impact-Themen

Bestimmte Geschéaftsfelder (z.B. Erneuerbare Energie oder Medizintechnologie) leisten einen Beitrag zur
Erfullung der 17 UN Ziele fur nachhaltige Entwicklung — siehe Abb. unten. Inwiefern das Kerngeschaft
eines Unternehmens zu diesen Zielen beitragt, kann mit Daten zu Umséatzen von nachhaltigen
Geschéftsfeldern gemessen werden. So kdnnen wir fir Portfolios als auch fir Benchmarks berechnen,
welcher Prozentsatz der gehaltenen Unternehmen die UN Ziele unterstitzt.

Die UN SDGs sind durch nachhaltige Investmentthemen investierbar (Abb. 12)

Nachhaltige Investmentthemen Nachhaltige Technologien & Produkte Positiver Beitrag zu SDG

3 o=

.

Medizintechnik

Gesundheit Medizinische Versorgung

Bildungseinrichtungen und Technologie
Universitaten und Schulbuchverlage

Wasserinfrastruktur 1 B3 B
Sauberes Wasser Wasser-, Sanitar- und Filtertechnologien E E
Solarenergie 9zR| B
Windkraft E

Energieeffiziente Technologien inkl. Industrie 4.0
LED, Brennstoffzellen

Bildung

.

Erneuerbare Energien

.

Energieeffizienz

Elektrifizierung inkl. Batterien u. Elektroautos

Nachhaltige Mobilitat Offentliche Verkehrsmittel

.

Altersversorgung,

Sozialer Sektor Sozialer Wohnungsbau, Mikrofinanzen

.

Energieeffiziente Gebéaude
Grline Materialien und Gebaudetechnik

Nachhaltige Emahrung L% s ue—
Naturkosmetik E
Recycling und Abfallmanagement 3= = R
Umweltschutz + Umweltfreundliche Materialien E . E E
Bei der Beurteilung von nachhaltigen Unternehmen verlassen wir uns nicht ausschlielich auf die

Ergebnisse der von uns verwendeten Research-Anbieter, sondern tragen durch eigenes kontinuierliches
und tiefgehendes Research zur kritischen Uberpriifung entsprechender Unternehmen bei.

Grine Gebaude

Nachhaltiger Konsum

.

Dies erlaubt uns auftretende relevante Anderungen schneller zu erfassen, zu bewerten und entsprechend
in unsere Portfolios einflieRen zu lassen.

Zusammenfihrung von Nachhaltigkeits-Research und Fundamentalanalyse
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Die Zusammenfihrung der jeweiligen in einer Ampelsystematik zum Ausdruck gebrachten Einzelsignale
aus fundamentalen und nachhaltigen Signalen miindet in einem Gesamtvotum fiir jeden Titel. Klare
Kaufempfehlungen ergeben sich immer dann, wenn das jeweilige Wertpapier sowohl aus fundamentaler
als auch aus nachhaltiger Sicht als positiv bewertet wird (beide Ampeln auf ,griin‘).

Liegt eine positive fundamentale Bewertung (Ampel ,griin“) bei gleichzeitig negativer nachhaltiger
Bewertung (Ampel ,rot“) vor, so ist die Berticksichtigung des Titels bei der Portfoliokonstruktion nicht
moglich. Liegt eine sehr positive nachhaltige Bewertung (Ampel ,griin“) bei gleichzeitig negativer
fundamentaler Bewertung (Ampel ,rot) vor, wird keine Empfehlung erfolgen

Zusammenfihrung von Nachhaltigkeits-Research und Fundamentalanalyse (Abb. 13)

Investmentprozess nachhaltiger Portfolios

Nachhaltigkeitssignal
Nachhaltigkeits- achhafigketissigna

Research
Akzep-
tabel

Kauf Verkauf S‘:h“’“her

Verkauf | Verkauf | Verkauf
Fundamentales

Research

Engagement

Integriertes
Risikomanagement

Portfolio-

konstruktion
Fundamentales

Signal

Die nach Berlcksichtigung aller Gesamtvoten verbleibenden Titel bilden das investierbare
Anlageuniversum (Empfehlungsliste) und dienen dem Portfoliomanager als investierbares nachhaltiges
Investmentuniversum fur die Portfoliokonstruktion.

3.3. Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

Beachtung von Ausschlusskriterien
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Bei diesem Nachhaltigkeits-Ansatz handelt es sich um einzelne oder multiple Kriterien, die Investments
in bestimmte Unternehmen, Branchen oder L&ander ausschlieRen. Bei Spezialfonds wird sowohl die
Auswahl der Kriterien (Ausschlussfilter) als auch die Ausgestaltung von einzelnen Kiriterien individuell
von Kunden bestimmt. Wir bieten standardmafig zwei Nachhaltigkeitsfilter an: den UniESG Basisfilter
und den UniESG Nachhaltigkeitsfilter. Der UniESG Basisfilter ist als Mindestanspruch an die
Nachhaltigkeit zu verstehen. Dieser Fillter kommt zur Anwendung in ausgewahlten Spezialfonds sowie
institutionellen  Publikumsfonds. Der UniESG Nachhaltigkeitsfilter wird fur die nachhaltigen
Publikumsfonds sowie ausgewahlte Spezialfonds und Private Label Fonds angewendet.

Union Investment Ausschlusskriterien sehen wie folgt aus (Abb. 14)

® Details zu Ausschlussgrenzen

h Ausschlussknterien fur Untermehmen mim Ausschlusskriterien fir Staaten T ! I

Kontroverse Geschafsprakiiken

I , Unfreie Staaten (u.a. eingeschrankte Religions- Ausschluss. wenn _not frag™

{UN Global Compaci Prinzigien) und Pressefredhedt) gemil Freedomhouss
Werstolk gegen ILO Arbeitsstandards inkl Grenier- Schrwed- problema- UN Atomwaffensperrierrag, Pariser Ausschiss
Kinderarteil und Zwangsarbeit ence wiegande lische Klimaabksmemen oder der UN - - bai Michhunier-
Versioa  Versibie Varslbia iodiversi nvenian Zeichn
VArsion gegen Menschenrechle, Bladiversititssonventio ]
Umwedischutz, Korrupdion Stagban, ohne
Dsrchii rn
Kentroverse Geschafisielder ﬂ:r Hinnung
Einsatz der Tosesstrafe = - Tasessirats
Gedchtele und komfroverse Waffen Kene Umseiziolarenz el mind. 10
Kenbefarderung 5 ahren
Diurchsshmiti-
Kehleversiramung Ausschiss bsi ungarigander masf:% . Nuklearensrgie ) ichar Anigd
Kimastrategis, wean Energie- mn":' 9 [wann Antell von Nukkarensigie am E - am Energie-
arzeugung * 25% mus Komla Gesarmienergiemiz des Landes griler als 50 %) e der Istztan
mastrategie 3 Jahna
Rustungsglitar - 10%: 5% . " Ausschliss  Ausschiiss
- Hehe Komuption (Transparency International) Sar undersn  dar unbaren
Ak R e 5 . .
Hohe Suchigefahr: = ] e A%
Glicksspiel, Akaohal - - 5%
Heniroverse Gentechn, Muldearsnengie, %
Pomnaographie o
Fracking, Teersand - - 514
Tierversuche fir nickl-medizinische Zwecke - - f3%
Umsan Invesiment

Die Bewertung nach Nachhaltigkeitskriterien ist Grundlage fiir unsere nachhaltigen Fonds. Infrage
kommende Anlagen werden einer eingehenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen und erhalten einen
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sogenannten UniESG Score?. Dieser Score bewertet die Aspekte Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung. Auf3erdem schauen wir auf weitere Aspekte, zum Beispiel, wie ein
Unternehmen in der Offentlichkeit wahrgenommen wird und wie nachhaltig das Geschéftsmodell ist.

Daneben muss der SDG Equities noch eine allgemeine SDG Quote von mindestens 50% besitzen.
Diese Quote bezieht sich auf die Sustainable Development Goals, SDG, welche fur die insgesamt 17
von der Weltgemeinschaft definierte Ziele fur nachhaltige Entwicklung stehen und einen Fahrplan fir
die Zukunft darstellen soll, um ein menschenwirdiges Leben weltweit zu ermdglichen und gleichzeitig
die natlrlichen Lebensgrundlagen zu bewahren. Diese werden in Kapitel 3.4 naher beschrieben.

3.4. Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fur
den/die Fonds bertucksichtigt?

CO 2-FuRabdruck

Der CO2-FufRabdruck von Portfolios kann mit Hilfe von CO2-Daten fur Unternehmen gemessen
werden. Die gangigste Methode ist die Berechnung der CO:-Intensitat von Portfolios (siehe
Abb. unten). Hiermit kann die CO:-Intensitéat fur Einzelwerte, Portfolios und deren Benchmarks
gemessen werden. Wir haben auch eine Klimastrategie beschlossen, welche zum Ziel hat, das
international politisch verfolgte Ziel der Begrenzung des globalen Temperaturanstiegs auf 2°
bis 2050 fur unser Unternehmen aktiv umzusetzen. Bei Investitionen und Baumal3nahmen
beritcksichtigen wir im Vorfeld auch die Umweltauswirkungen und wahlen — sofern aus
0konomischen Gesichtspunkten vertretbar — die umweltfreundlichere Variante.

CO 2-FuRabdruck (Abb. 15)

2 UniESG Score = hauseigener Begriff
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Wie groB ist der CO,-FuBabdruck von meinem Portfolio?
Messung der CO,-Intensitat

+ Es wird die CO,-Intensitat des Portfolios — der CO,- CO;-Intensitat

FuBabdruck — berechnet. Dabei werden die CO,- {in COgin t/ Mio. USD Umsatz)

Emissionen der Unternehmen (Scope 1 & 2) pro

Million USD Unternehmensumsatz beriicksichtigt. 187,0
+ Scope 1 umfasst alle direkten 1434
Treibhausgasemissionen des Unternehmens.
Scope 2 umfasst alle indirekten Emissionen, die
durch die Bereitstellung von auflerhalb des
Unternehmens produzierter Energie entstehen.

Portfalio Benchmark

Unaon Imestment

Im September 2015 haben sich die Lander der United Nations (195 Mitgliedsstaaten) auf die Agenda
2030 zur nachhaltigen Entwicklung verstandigt. Die wichtigsten Bestandteile der Agenda sind die 17
Sustainable Development Goals (SDGs). Dabei kdénnen die SDGs im Rahmen des nachhaltigen
Investmentprozesses als weiteren Baustein flr einen SRI-Ansatz fungieren.

UN SDGs (Abb. 16)
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s Die UN SDGs sind durch nachhaltige Investmentthemen
«" investierbar

Nachhaltige Invesimentthemen Nachhaltige Technolegien & Produkte Posiliver Beitrag zu SDG

+ Medizintechnik

Gesundheit + Medizinische Versargung E i
Bikdun + Bidungseinrichtungen und Technologle m E
g + Universitdten und Schulbuchverlage
« Wassennfrastruktur I
Sauberes Wasser + \Vasser-, Sanitar- und Filtertechnokogien E E ﬁ E E

+ Salarenergie
+ Windkraft

+ Energleeffinente Technologien ikl Industrie 4.0
* LED, Brennstoffzellen

+ Elekirifizierung inkl. Batterien u. Elekircautes
Offentliche Verkehrsmittel

+ Altersversorgung,
+ Sozaler Wohnungsbau, Mikrofinanzen

« Energleefizente Gebaude
+ Grilne Materialien und Gebdudetechnik

+ Machhallige Erndhrung
+ Maturkosmetik

+ Recyeling und Abfallmanagement
« Umweltfreundliche Materialien

Ermeuverbare Energien

[ 5 o

Energleaffizianz
MNachhaltige Mobilitat
Sazialer Sektar
Grilne Gebéude
Machhaltiger Konsum

Untweltschutz

Uraon Imvesiment

3.5. Wie sieht Ihre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

Aktien und Unternehmensanleihen
UniESG Score

Mit dem UniESG Score kann der Grad der Nachhaltigkeit von Unternehmen und Landern gemessen
werden. Dabei werden alle Dimensionen der Nachhaltigkeit - insbesondere Umwelt, Soziales, und gute
Unternehmensfiihrung — beriicksichtigt.

Der UniESG Score ist die Grundlage fir den dynamischen Best-in-Class-Ansatz, bei dem die
branchenschlechtesten Unternehmen vermieden und die branchenbesten bevorzugt werden.

Bei diesem Nachhaltigkeits-Ansatz werden diejenigen Unternehmen ausgewahlt, die im
Branchenvergleich in 6kologischer, sozialer, Corporate Governance-Hinsicht und beim Geschéaftsmodell
die hochsten Standards setzen.

Bei diesem Nachhaltigkeits-Ansatz werden diejenigen Unternehmen ausgewahlt, die im
Branchenvergleich in 6kologischer, sozialer, Corporate Governance-Hinsicht und beim Geschéaftsmodell
die hdchsten Standards setzen.

UniESG Score Messung bei Unternehmen (Abb. 17)
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Die nachfolgende Abbildung veranschaulicht die beispielhafte Berechnung des UniESG Scores.

Union Investment ESG Score

Ganzheitliche Analyse der Nachhaltigkeit von Unternehmen unter Berlicksichtigung finanzieller Materialitat

* UniESG Score misst Nachhaltigkeit ganzheitlich in fiinf Dimensionen

der Ko

. 1&9\3\

— Y UniESG —|
E Scare c
16 % | 28%

7 s N
-13%/

M. il
Magementque™

verwickelt?

haben.

N, _— . .
o » Managementqualitat: Wie gut werden E,S & G Faktoren im
/ c S Unternehmen gemanagt?

« Geschaftsmodell: Inwieweit gibt es nachhaltige Geschaftsfelder, deren
Produkte Nachhaltigkeit fordern und damit auf die UN-Ziele fur
nachhaltige Entwicklung einzahlen?

* Kontroversen: Inwieweit ist das Unternehmen in ESG-Kontroversen

«» Beriicksichtigung finanzieller Materialitdt durch Ubergewichtung
derjenigen Kriterien, die einen wesentlichen Einfluss auf Finanzkennzahlen

* Spannweite von 0 bis 100 (top). Daten basieren auf MSCI und Union

Investment Research.

Unian Investment

Berechnung des UniESG Scores — Beispiel ABB (Abb. 18)

UniESG Score Beispiel; ABB Ltd

— UniESG "'rﬂ/.
i | acore /_ .
] | os0 2
/ i

&
44,0 7
-

Sopaks

Perzentil Score

Summary

ABE hat sich zum Ziel gesetzt, im Jahr 2020 G60% seiner Umsdize mit
engrgieffizienten Produkten zu erzelen. Aktuell sing fast 50% des ABE-Wachstums
bel saubersn Technologien auf grofie Aufirége im Bereich Energieinfrastruktur
zurlickzufihren. Das Untemshmen zeigt im Allgemeinen eine starke Performance in
diegem Bereich, kann sich gerade bel tomschen und kimawirksamen Eméssionen
aber noch weiter verbessem. Zu einer verschdrften externe Aufsicht ung Anti-
Bestechungsermittengen kam es im Mérz 2016 im Zuge des sogenannten lUnaci-
Skandals”. Dée Ermittlungsbehdrden in Grofbritannien kennten die Vorwdrfe der
Bestechung allerdings nicht bestatigen, weiers Ermitiungen laufen noch in den USA
und Australien.

Cuslke: Union Imwestment, Navember 2020

Union Invesiment

Umnwelt (20 5%) - 77,0
Toxic Emissions & Waste, Opportunities in CleanTech
Soziales [13.9%)

Labor Managemant

Governance (25,5%)

Corporate Governance, Comuption & Bricery
HKontroversen {20,0%)

Retrement benefiis in US, Uncd Scandal

:

UniESG Score

ABB Ltd gehort zu den besten 40% im
globalen Vergleich

Daruber hinaus ermdglicht uns der UniESG Score, den Grad der Nachhaltigkeit eines Portfolios in Form
von nachhaltigem gesellschaftlichem Mehrwert (GM) in % zu messen.
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ESG-Mehrwert (Abb. 19)

® Die jeweilige Nachhaltigkeitsqualitat des Benchmar
Portfolios und der Benchmark wird durch den m Portfolio
durchschnittichen ESG Score ermittelt (nach 79
Portfolio bzw. Benchmarkgewichtung). 60

, . , 45,2% | EIAYY
® Aus der Differenz zwischen Portfolio (PF) und 50 i
Benchmark (BM) wird der Gesellschaftliche 40

42,00
Mehrwert (GM) des Portfolios in % errechnet. 30

Durchschnittlicher ESG
Score vonh Benchmark
und Portfolio.

Staatsanleihen

Der ESG-Score fur Staaten setzt sich aus drei Dimensionen zusammen, die jeweils gleichgewichtet sind:
Environment (E), Social (S), und Governance (G). Jede Dimension ist mit 6 Indikatoren unterlegt, die
wiederum untereinander gleichgewichtet sind (siehe unten).

Aufbau des ESG-Lander-Rating (Abb. 20)

:—] Der ESG-Lander-Score misst den Grad der Nachhaltigkeit
von Liandern

5
G —

@ S = Social

* Emissionen + Bildung + Rechtsstaatlichkeit
* Luftverschmutzung | | » Gesundheit * Palitische Stabilitat
* Wasser * Demographie « Sicherheit

« Armut * Korruption

+ Okosysteme

 Klimarisiken und Adaptation . Glgichstellgng der Ggschlgchter . Freiheitupd Demaokratie
+ Wirtschaftliche Ungleichheit * Gute Regierungsfahrung
* Energie | « Technologische Anbindung * Innovation
‘ + Arbeitsmarkt * Geschaftsumfeld
* Lebensstandards * Finanzmarktregulierung

Ursan Investment

Die Auswahl der einzelnen Indikatoren und Datenquellen erfolgt nach Beriicksichtigung folgender
Kriterien:
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e Relevanz fir Nachhaltigkeit

¢ Internationale Akzeptanz des Indikators

e Glaubwirdigkeit der Datenquelle

o Vollstandigkeit der Daten und Aktualisierungszyklen
e Aussagekraft und Distribution der Daten

Die Spannweite des ESG-Scores reicht von 0 (worst) bis 100 (best) (siehe Abb. 11). Der Fonds
Unilnstitutional SDG Equities muss einen ESG-Score grofRer 50 haben.

Das ESG-Lander-Rating (Abb. 21)

Breite Abdeckung des globalen BIPs

Zahlreiche Indikatoren zur Messung der Nachhaltigkeit in den Dimensionen E, S und G

Grafische Darstellung der Lander ESG Scores

P

- rga

Ausschlusskriterien

Des Weiteren kommen im Investmentprozess definierte Ausschlusskriterien zum Tragen. Details hierzu
befinden sich in Kapitel 3.3.

3.6. Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten tGberpruft? Wie werden
Kontroversen gemanagt?

Das ESG-Team beobachtet fortwahrend Entwicklungen im Markt zu neuen Methoden und
Veranderungen bei Daten-Providern. Eine Anderung in der Methodik hat in den letzten 12 Monaten nicht
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stattgefunden, bei Bedarf wird unsere Methodik fiir die ESG-Analyse weiterentwickelt. Die Beurteilung
der neuesten Meldungen zu kontroversen Geschaftspraktiken im Sinne der Prinzipien des UN Global
Compact der Vereinten Nationen bei Unternehmen erfolgt im sogenannten ESG Kontroversen Gremium.
Dieses Gremium tagt monatlich oder ad-hoc. Entsprechend des Researchprozesses wird jede
Kontroverse gemalR ihrer Schwere eingestuft, was bei besonders problematischen bzw.
schwerwiegenden Vorkommnissen auch zu entsprechenden Ausschlissen in den ESG-Fonds fuhren
kann.

Die ESG Bewertungen der Emittenten werden monatlich systemseitig sowie ad-hoc in Sondersituationen
durch die ESG-Analysten aktualisiert.

Kategorie 4: Der Investment-Prozess

4.1. Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des
Anlageuniversums bertcksichtigt?

Unsere tiefgehende Fundamentalanalyse wird mit unserem Nachhaltigkeits-Research und unserer
Disziplin im Risikomanagement kombiniert und erreicht somit fir unsere Kunden eine unter
Nachhaltigkeitsaspekten optimierte Performance. Positive Renditeaussichten eines Titels sind genauso
wichtig wie seine Nachhaltigkeitsbewertung. Im Ergebnis muss der Fonds eine hdhere
Nachhaltigkeitsbewertung aufweisen als das entsprechende Anlageuniversum.

Alle Unternehmen, die in Anlehnung an die Osloer Konvention, in die Herstellung von Streumunition oder
Anti-Personen-Minen involviert sind, werden aus dem Investmentuniversum entfernt. Dies geschieht Gber
die sogenannte ,Negativliste nicht ethischer Emittenten“. Diese wird vom Kompetenzzentrum
Nachhaltigkeit an alle Portfoliomanager kommuniziert und in unserem Handelssystem Charles River
hinterlegt. Die Titel auf dieser Liste dirfen nicht in unsere Portfolios gekauft werden und bestehende
Bestande sind umgehend zu veraufRern.

Wir verfolgen im gesamten Portfoliomanagement einen konsistenten und transparenten
Investmentprozess. Seine wesentlichen Elemente sind in der nachfolgenden Abbildung dargestellt.
Nachfolgend werden insbesondere die beiden Elemente Nachhaltigkeits-Research und Engagement
(siehe Kapitel 3.3.) im Detail beschrieben.

Investmentprozess — Uberblick (Abb. 22)
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Nachhaltigkeitsresearch
Dynamische Nachhaltigkeits-
analyse und Screening Fundamentales Research

Chancen und Risiken

bewerten
Engagement ‘
Einfluss durch Dialog, Proxy .
Voting und HV Auftritte Integriertes : :
Risikomanagement Portfoliokonstruktion
Chancen und Risiken
simulieren und managen

Ex-post Kontrolle

Performance analysieren
und Risiken kontrollieren Ausflihrung

Kontrahenten- und
Ausfallrisiken steuern

4.2. Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung
des Anlageuniversums bericksichtigt?

Die CO2-Intensitat des Portfolios — der CO.-FufRabdruck — wird auf Einzeltitelebene berechnet
und auf Portfolioebene aggregiert, um einen Benchmark Vergleich zu erhalten. Dabei werden
die CO2-Emissionen der Unternehmen (Scope 1 & 2) pro Million USD Unternehmensumsatz
berlcksichtigt. Scope 1 umfasst alle direkten Treibhausgasemissionen des Unternehmens.
Scope 2 umfasst alle indirekten Emissionen, die durch die Bereitstellung von auf3erhalb des
Unternehmens produzierter Energie entstehen.

CO; - Intensitat (Abb. 23)

Wie groB ist der CO,-FuBabdruck von meinem Portfolio?
Messung der CO,-Intensitat

+ Es wird die CO.-Intensitat des Portfolios — der CO,- COs-Intensitat

FuRabdruck — berechnet. Dabei werden die CO,- {in COin t/ Mio. USD Umsalz)

Emissionen der Unternehmen (Scope 1 & 2) pro

Million USD Unternehmensumsatz berlicksichtigt. 1870
* Scope 1 umfasst alle direkten 1434

Treibhausgasemissionen des Unternehmens.
Scope 2 umfasst alle indirekten Emissionen, die
durch die Bereitstellung von aulerhalb des
Unternehmens produzierter Energie entstehen.

Pertfolio Benchmark

Urian invesiment
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Fur das angegebene Portfolio wird die CO2- Intensitat auf der Portfolioebene gemessen und mit dem
Vergleichsmasstab verglichen allerdings wird dieses Portfolio nicht danach gesteuert.

4.3. Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fur die
aber keine ESG-Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds)?

Grundsatzlich durfen alle Titel erworben werden, die nicht gegen die Ausschlusskriterien verstof3en und
sich somit im investierbaren Universum befinden. Durch die breite ESG-Datenabdeckung gangiger
Marktindizes ist sichergestellt, dass der Anteil an Emittenten ohne ESG-Analyse vernachlassigbar bzw.
nicht vorhanden ist.

4.4. Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12
Monaten Anderungen vorgenommen?

Grundsatzlich wurden keine Veranderungen an der ESG-Bewertung vorgenommen, dennoch beobachtet
das SRI-Team fortwahrend Entwicklungen im Markt zu neuen Methoden und Veradnderungen bei Daten-
Providern. Bei Bedarf wird unsere Methodik fir ESG-Analyse und dem Anlageprozess weiterentwickelt.

45. Wurde ein Teil der/des Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die
starke soziale Ziele verfolgen (Impact Investing)?

Grundsatzlich werden nur Titel von Emittenten erworben, die an einer Bérse gelistet sind.

4.6. Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschéaften?

Nein.

4.7. Macht der Fonds Gebrauch von Derivaten?
Unilnstitutional SDG Equities

Derivate werden evtl. zur Feinjustierung der Allokation eingesetzt.

4.8. Investiert der/Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Grundsatzlich durfen Fonds maximal 10% an Drittfonds beimischen, allerdings ist dies nicht Kern der
Anlagestrategie.

Kategorie 5: ESG-Kontrolle

5.1. Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die
sicherstellen, dass das Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex
definierten ESG-Kriterien erfullt?

Fondsspezifische Ausschlusskriterien, zuziglich aller relevanten Einschréankungen und Richtlinien,
werden im so genannten ,Fondsprofiler* festgehalten. Die Gruppe Anlagegrenzprifung setzt dieses
Fondsprofil in Grenzprifungsalgorithmen fir das Order-Management-System Charles River (ex-ante /
ex-post) um. Infolgedessen erfolgt fiir jede Order vor und nach Ausfihrung ein automatisierter Pre- /
Post-Trade Compliance Check durch Charles River. Aktive Grenzverletzungen (Investitionen in einen
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vom Ausschluss betroffenen Emittenten) mussen sofort zuriickgefuihrt werden, bei passiven
Grenzverletzungen (Signalanderungen, Emittent war zuvor investierbar) gilt eine Rickfiihrungsfrist von
zwei Wochen, in welcher der Emittent méglichst marktschonend verkauft werden muss. Der Best-in
Class-Ansatz durch ESG Score-Optimierung wird ebenfalls durch die Gruppe Anlagegrenzprifung
sichergestellt. Bei den nachhaltigen Publikumsfonds wird die Anwendung fondsspezifisch festgelegt. Es
gilt: Der ESG Score des Portfolios muss besser sein als jener der Benchmark. Dies wird zurzeit nur ex-
post geprift. Es wird an einer technischen Lésung gearbeitet, um den Best-in Class-Ansatz auch ex-ante
prufen zu kdnnen.

Zur Sicherstellung der Einhaltung definierter ESG-Kriterien kann SIRIS als Unterstiitzung herangezogen
werden. Die fir den Fonds bindenden Nachhaltigkeitsregeln sind in SIRIS fir jeden Fonds abgebildet.
Die Nachhaltigkeitsbausteine, die unter ,Steuerung® aufgeflihrt sind, beinhalten Regeln (i.d.R. Portfolio
muss besser sein als die Benchmark), die in der Portfoliokonstruktion beachtet werden missen. Die
Berechnungen werden tagesaktuell durchgefiihrt und stehen den jeweiligen Portfoliomanagern jederzeit
zur Verfugung.

Union Investment Nachhaltigkeits-Research — Ubersicht (Abb. 24)

Unsere SRI-Bausteine Kundenanwendungen

Nachhaltiges

Portfoliomanagement Q

Aktives Portfoliomanagement mit
Nachhaltigkeitsansatz

Y‘Nﬁ Ausschlusskriterien
=

Ethische Mindeststandards
sichern, Reputationsrisiken
vermeiden

ESG-Scores

Nachhaltigkeitsbewertung ﬁ
Portfolios und Depots

ESG-Scores als Grundlage
fur Best in Class und
ESG-Integration

Nachhaltigkeitsbewertungen von
Portfolios, Wertpapierbestanden,
und Depots
Nachhaltige Themen Nachhaltigkeits-Research g
auf Einzelwert-Ebene

Nachhaltige Geschéfts-
modelle mit positiver
Wirkung auf Umwelt und Soziales

Nachhaltigkeits-Research auf
Einzelwert-Ebene fir ausgewahlte
Indices und Universen

Kundenindividuelle SRI-L6sungen

Bei der Ausgestaltung des Themas Nachhaltigkeit in einem Mandat gehen wir sehr stark auf die
Bedirfnisse des Anlegers ein. Grundsatzlich gibt es verschiedene Ansatze zum Thema Nachhaltigkeit,
die wir abdecken. Das ESG-Kompetenzzentrum beobachtet fortwadhrend Entwicklungen im Markt zu
ESG-Veranderungen. Anpassungen werden schnellst méglich nach Abwagung aller Eventualitaten
vorgenommen. Mit Hilfe der Ausschlusskriterien werden einzelne oder multiple Kriterien, die Investments
in bestimmte Unternehmen, Branchen oder Lander ausgeschlossen. Die einzelnen Kriterien kdnnen
innerhalb der SIRIS-Plattform individuell eingestellt (z.B. Ausschluss von Unternehmen, wenn mehr als
5 Prozent ihres Umsatzes mit Gliicksspiel gemacht wird) sowie dynamisch angepasst werden, als
Reaktion auf ad-hoc Ereignisse. Kontinuierlich suchen wir den Dialog mit unseren Stakeholdern zu
Nachhaltigkeitsthemen. CSR basiert bei Union Investment organisatorisch auf vier Handlungsfeldern:

32



Européischer Transparenzkodex fur Nachhaltigkeitsfonds

[ ) .
Januar 2022 Union
Investment

Mitarbeiter, Produkte, Umwelt und Gesellschaft. Als gemeinsame Schnittstelle dient das Handlungsfeld
Organisation und Kommunikation.

Kategorie 6: Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

6.1. Wie wird die ESG-Qualitat der Fonds bewertet?

Intern werden alle Fonds mit dem Union Investment eigenen UniESG Score auf ihre ESG-Qualitat
bewertet. Hierbei gilt: Der UniESG Score des Nachhaltigkeitsfonds muss héher als die zugrundeliegende
Benchmark sein. Extern werden einige Fonds unter anderem durch das Forum Nachhaltige Geldanlage
sowie das Osterreichische Umweltzeichen auf inre ESG-Qualitat gepriift.

6.2. Welche Indikatoren werden fur die ESG-Bewertung der Fonds
herangezogen?

Indikatoren der ESG-Bewertung von Fonds sind neben Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung
der CO »2-FuRRabdruck oder die Wasserintensitat. Siehe hier auch Antwort 6.1.

6.3. Wie werden Anleger tber das Nachhaltigkeitsmanagement des/der Fonds
informiert?
Grundsatzlich werden in einem monatlichen Rhythmus aktuelle Berichte auf der Website der Union

Investment Institutional GmbH zur Verfigung gestellt:
https://institutional.union-investment.de/startseite-de/reporting.html

Darliber hinaus besteht selbstverstandlich fiir jeden Kunden die Mdéglichkeit, sich an den Kundenservice
von Union Investment oder an seinen personlichen Kundenbetreuer zu wenden, um weitere Reports zu
erhalten.

6.4. Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner
Stimmrechtsausibungs- und Engagement-Politik?
Zentrales Werkzeug unseres Engagement-Ansatzes stellt UnionEngagement dar, das im Kern aus der

Stimmrechtsaustibung bei Hauptversammlungen (UniVote) und dem konstruktiven Unternehmensdialog
(UniVoice) besteht.

Weiterflihrende Informationen zu unserem Union Investment Engagement-Ansatz sind unter folgendem
Link abrufbar.

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-
Investments.html#Aktives Aktionarstum

Grundsatze der Stimmrechtsaustibung sind unter folgendem Link abrufbar:

https://institutional.union-investment.de/dam/jcr:019b6c79-8575-428b-89bd-
27c976a9fede/Proxy%20Voting%20Policy%202020 D.pdf

Grundsatze des Engagements sind unter folgendem Link abrufbar:

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-
Investments/Engagement.html
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Als einer der grofldten Asset Manager in Deutschland sind wir uns unserer Verantwortung bewusst, ein
zukunftssicheres Umfeld fiir Kapitalanlagemdglichkeiten aktiv mitzugestalten. Dies gilt selbstversténdlich
auch fir die Forderung nachhaltiger Geldanlagen. Wir sind Mitglied in diversen Verbanden und
Arbeitsgruppen zum Thema Nachhaltigkeit, und verstehen uns dabei als aktiv gestaltender
Marktteilnehmer, sowohl bei der Entwicklung nachhaltiger Standards im Immobilienbereich als auch im
Wertpapierbereich. Wir halten Transparenz bei der politischen Interessenvertretung fir wichtig. Wir
informieren daher dariiber, welche grundlegenden Positionen wir in der nationalen und internationalen
Interessenvertretung vertreten bzw. vertreten haben. Wir haben uns deshalb in das Transparenzregister
der EU eingetragen und damit zugleich den Verhaltenskodex akzeptiert.

In diesem Sinne begrifRen wir den Dialog mit allen gesellschaftlichen Gruppen zur Férderung und
Weiterentwicklung verantwortungsvoller und nachhaltiger Geldanlage. Folgende Ziele und MaflZnahmen
wurden dabei erreicht und umgesetzt:

e Beitritt und Mitarbeit in wesentlichen Gremien im Bereich Nachhaltigkeit, z.B. im Vorstand des
Forums Nachhaltige Geldanlagen durch Herrn Florian Sommer.

e Unterstitzung und Entwicklung der BVI-Leitlinien fur verantwortliches Investieren

e Einfihrung eines Systems zu Identifikation, Bewertung und Behandlung anlegerrelevanter
Regulierungsfragen

e Vertretung des Anlegerstandpunktes bei der Diskussion um die Einflhrung der
Finanzmarkttransaktionssteuer

o Offenlegung der Aktivitdten von Union Investment zur Vertretung anlegerorientierter Interessen

e Mitentwicklung von Lehrprogrammen zum Thema Nachhaltigkeit flr genossenschaftliche
Banken

Als verantwortungsvoller und aktiver Asset Manager betreibt Union Investment einen konstruktiven
Dialog mit den Unternehmen, in die wir investieren. Unser vorrangige Ziel ist es, aktiv Einfluss auf das
Unternehmen in Bezug auf ESG-Praktiken zu nehmen und so einen Beitrag zu leisten, um den
Unternehmenswert nachhaltig zu steigern.

Dabei verfolgen wir einen integrativen und multiplikativen Engagement-Ansatz, bei dem
Nachhaltigkeitsexperten, Sektorkoordinatoren und Sektoranalysten die Unternehmen nach ESG-
Kriterien sowie nach Finanz- und Fundamentaldaten analysieren und sich untereinander austauschen.
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Integrativer und multiplikativer Ansatz (Abb. 25)

Erweiterte Nachhaltigkeitsabdeckung

26 Hauptversammlungsredebeitrdge

652 Nachhaltigkeitsgesprache

/._ 2.221 Hauptversammlungsabstimmungen
Experten SR & Engagement 18 |
P

Nachhaltigkeitsanalyse

4.000 Unternehmensgespréache
Portfoliomanager 79

ESG-Integration

Insan Investment

Auf der Prozessebene besteht der Engagement-Ansatz von Union Investment im Wesentlichen aus drei
Stufen: dem Pre-Engagement, dem eigentlichen Engagement und dem Post-Engagement.

Engagement-Ansatz (Abb. 26)

3
Post-
Engagement Konstruktiver
2 Unternehmensdialog
Verbesserung der
Engagement Nachhaltigkeit
1 und
Langfristige Steigerung
Pre- des Unternehmenswertes
Engagement

Pre-Engagement

Im Rahmen des Pre-Engagements, also zur Vorbereitung auf das eigentliche Engagement, erdrtern
unsere Nachhaltigkeitsexperten zusammen mit den Research-Spezialisten die Probleme und
Herausforderungen bei den Unternehmen. Dabei werden auch mit Hilfe von externen Researchanbietern
wie beispielsweise Reprisk oder Trucost die Themen- und Kritikpunkte als Engagement-Ziele definiert.

Grundlage der Union Investment Engagement-Aktivitaten stellt das im UniCube zusammengefasste
ESG-Research dar. Daraus folgen dann UnionVoice und UnionVote. Unser Ziel ist es, Unternehmen aktiv
zu beeinflussen und sie dadurch vom hell-griinen in den dunkel-griinen Bereich zu bewegen.
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Engagement: UnionVoice (Konstruktiver Unternehmensdialog)

Union Investment hat eine Vielzahl von Aktivitdten und Initiativen - und dies oftmals auch im Vorfeld von
Hauptversammlungen - zum Thema Nachhaltigkeit begleitet. Der ,konstruktive Unternehmensdialog*
beinhaltet schwerpunktmafig die direkte Ansprache auf Hauptversammlungen, den direkten Austausch
mit den Unternehmen sowie Diskussionen auf Plattformen externer Institutionen. Pro Jahr filhren wir Giber
4.000 Investorengesprache, darunter bis zu 700 Gesprache zu nachhaltigen Themen. Dariiber hinaus
werden pro Jahr etwa 25-30 Hauptversammlungen gezielt mit Redebeitrédgen besucht. Diese Aktivitaten
werden flankiert von einem detaillierten globalen Nachhaltigkeitsresearch und Studien zu
Nachhaltigkeits-/ Engagement-Themen fur institutionelle Anleger.

Beispiele fur Themen, die wir dieses Jahr auf der Hauptversammlung thematisiert haben:
e Corporate Governance
e CO2-Emissionen von Kohlekraftwerken oder Nukleartechnik
¢ Umweltthemen
e Rlstungsbeteiligungen
e Kapitalmainahmen
e Erneuerbare Energien

e Diversitat

Union Engagement (Abb. 27)

Engagement ist verantwortungsvolles, aktives Aktionarstum
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Post-Engagement

Der Engagement-Prozess ist langfristig angelegt. Ergebnisse zeigen sich manchmal erst nach Monaten
oder Jahren. Falls wir trotz unseres Engagements die Reaktionen und MaRnahmen der Unternehmen
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als nicht ausreichend erachten, werden solche Unternehmen konsequent aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen. Denn auch der Ausstieg als letztes Mittel ist Teil des Engagements.

Die Zwischen- und Endergebnisse der Union Investment Engagement-Aktivititen werden in SIRIS
dokumentiert und kontrolliert. Im Engagement-Report werden die Aktivitaten zusammengefasst, damit
sich unsere Kunden Uuber sie informieren koénnen. Der individuelle Kundenbericht, der die
Abstimmungsergebnisse fiir die jeweiligen Kundenbestande auf den Hauptversammlungen
dokumentiert, wird ebenfalls unseren Kunden zur Verfiigung gestellt.

Unser Engagement-Jahresbericht ist per Download unter dem folgenden Link verflgbar:

https://institutional.union-investment.de/startseite-de/Kompetenzen/Nachhaltige-
Investments/Engagement.html

Prozessubersicht (Abb. 28)

Ergebnis-

Evaluation & Dokumentation Kommunikation

Konsequenz

Engagement-Report

Hold & Jahresbericht

Das Portfoliomanagement von Union Investment nimmt die ihm anvertrauten Stimmrechte auf
Hauptversammlungen im Interesse der Anleger wahr und nimmt so zum Nutzen des betreffenden
Investmentvermoégens regelmafig Einfluss auf die Unternehmensfilhrung und Geschéftspolitik von
Aktiengesellschaften. Wir unterstitzen dabei alle MaRRnahmen, die den Wert des Unternehmens
langfristig und nachhaltig steigern und stimmen gegen solche, die diesem Ziel entgegenstehen.

Voraussetzung flr eine transparente und konsequente Ausiibung der uns anvertrauten Stimmrechte ist
eine verbindliche Abstimmungspolitik. Daher hat Union Investment weit umfassende
Abstimmungsrichtlinien aufgestellt. Ein Teil dieser Richtlinien basiert auf den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance-Kodex (z. B. in Bezug auf Kapitalmaflinahmen).

Damit die Nachhaltigkeitsinteressen und -anforderungen unserer Kunden Beriicksichtigung finden,
wurden die Leitlinien bewusst strenger als die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex ausgestaltet. Diese Abstimmungsrichtlinien finden sich in der Proxy-Voting Policy, die Kunden auf
Wunsch zur Verfiigung gestellt wird.
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Aktive Einflussnahme (Abb. 29)

Abstimmungs- UnionVote

richtlinien e Stimmrechtsausltbung

D". Kunden- und Drittbestande
® Eigenbesténde
Aktive Einflussnahme UnionEngagement
UnionVoice Report
|\>o Investorengespréache
Engagement “Te Hauptversammlungen
Agenda ® Externe Plattformen

Informationen zu nachhaltige Investments:

http://institutional.union-investment.de/startseite-institutionelle-kunden/Nachhaltigkeit.html

Informationen zu den Fonds:
Unilnstitutional SDG Equities

Download | Startseite (union-investment.de)

Nachhaltigkeit auf Konzernebene:
https://www.union-investment.de/startseite/ueber-
uns/union_investment gruppe#NachhaltigkeitTradition
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Anhang

Vermogensaufstellung Unilnstitutional SDG Equities

ISIN

Aktien

Wertpapierbezeichnung

. .
Union

Investment

Anteil am FV [%]

97,15%

CNE100001FR6 | LONGIi Green Energy Technology Co. Ltd. 0,79
DK0060534915 | Novo-Nordisk AS 1,32
DK0060094928 | Orsted A/S 1,31
DE0008404005 | Allianz SE 1,32
DE0005664809 | Evotec SE 0,98
DEOOOSHL1006 | Siemens Healthineers AG 2,47
DEOOOA1IML7J1 | Vonovia SE 1,27
DEO0005759807 | init innovation in traffic systems SE 0,89
DEOOOAOWMPJ6 | AIXTRON SE 2,33
DEOOOAOLR936 | STEICO SE 1,31
DEOOOWCHS8881 | Wacker Chemie AG 0,96
FI0009013296 Neste Oyj 1,57
FI0009005987 UPM Kymmene Corporation 1,07
FR0000120644 | Danone S.A. 1,31
FR0000120628 | AXA S.A. 1,51
FR0000184798 | Orpea 0,84
FR0000121972 | Schneider Electric SE 1,72
FR0000125007 | Compagnie de Saint-Gobain S.A. 1,75
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. 1,49
FR0013447729 | Verallia SA 0,60
FR0000133308 | Orange S.A. 1,22
FR0000124141 | Veolia Environnement S.A. 1,48
ITO004056880 Amplifon S.p.A. 1,06
ITO004176001 Prysmian S.p.A. 1,40
ITO005388266 Salcef Group S.p.A. 1,10
JP3932950003 Katitas Co. Ltd. 0,97
JP3197800000 Omron Corporation 2,41
KYG9829N1025 | Xinyi Solar Holdings Ltd. 0,76
CA6665111002 | Northland Power Inc. 0,98
LU0075646355 Subsea 7 S.A. 0,99
LU1704650164 BEFESA S.A. 0,98
LU0569974404 Aperam S.A. 2,84
NL0011821392 | Signify NV 1,60
NL0000009827 Koninklijke DSM NV 1,36
NO0010874597 | Kalera AS 0,21
NOO0005668905 | Tomra Systems ASA 2,10
AT0000644505 Lenzing AG 1,09
SE0009922164 | Essity AB 1,92
SE0015242896 | Scandinavian Biogas Fuels International AB 0,33
SE0007185418 | Nobina AB 2,34
SE0007897079 | AcadeMedia AB 1,21
CH0002497458 | SGS S.A. 1,25
ES0105548004 | Grupo ECOENER S.A. 0,49
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KR7006400006 | Samsung SDI Co. Ltd. 2,04
TW0002330008 | Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 1,37
GB0009895292 | AstraZeneca Plc. 1,32
GBOOB5ZN1N88 | Segro Plc. 0,79
GBO0O0OBD8DR117 | Biffa Plc. 0,95
GBOOB1CRLC47 | Mondi Plc. 2,93
US2372661015 | Darling Ingredients Inc. 1,16
US1011371077 | Boston Scientific Corporation 2,05
US1266501006 | CVS Health Corporation 2,04
US16359R1032 | CHEMED Corporation 1,21
US46266C1053 | IQVIA Holdings Inc. 2,21
US5324571083 Eli Lilly and Company 2,81
US81181C1045 | Seagen Inc. 1,33
US8835561023 | Thermo Fisher Scientific Inc. 1,48
US91324P1021 | UnitedHealth Group Inc. 2,10
US9621661043 | Weyerhaeuser Co. 1,54
US00790R1041 | Advanced Drainage Systems Inc. 1,51
US2441991054 | Deere & Co. 0,96
US5962781010 | Middleby Corporation 1,71
US74762E1029 | Quanta Services Inc. 1,30
US94106L1098 | Waste Management Inc. 1,05
US5949181045 | Microsoft Corporation 2,29
US4601461035 | International Paper Co. 1,04
US0304201033 | American Water Works Co. Inc. 1,97
US0584981064 | Ball Corporation 1,10

Kasse | 2,84%

Stand: 30.12.2021

40



Européischer Transparenzkodex fur Nachhaltigkeitsfonds

[ ) .
Januar 2022 Union
Investment

Zusatz

Bitte geben Sie, falls zutreffend, den Betrag an Spenden und den Prozentsatz an Verwaltungsgebihren
an, den der Fonds letztes Jahr an Wohltatigkeitsorganisationen gegeben hat.

Eurosif und die nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs) verpflichten sich zu folgenden
Punkten:

e Eurosif ist verantwortlich fur die Verwaltung und Verdffentlichung des Transparenz Kodex.

e Fir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum Nachhaltige
Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

e Eurosif und das FNG verdoffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex auf ihren Webseiten.

o Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein ,Transparenzlogo“ an diejenigen Fonds, die den
Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort eingereicht haben. Das Logo kann zu
Werbezwecken genutzt werden, wobei die Anweisungen aus dem Logo-Spezifikations-Manual
zu beachten sind und der Kodex auf dem neuesten Stand sein muss. Der Kodex ist jahrlich zu
aktualisieren.

o Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmaRig zu lUberarbeiten. Dieser Prozess wird offen und
inklusiv gestaltet.

EUROSIF

Eurosif — kurz flr European Sustainable and Responsible Investment Forum — ist ein europaweiter
Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit durch die Finanzmarkte Europas
zu fordern.

Eurosif funktioniert als Partnerschatft der europaischen nationalen Sustainable Investment Forums (SIFs)
mit Unterstitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die Mitglieder decken alle Bereiche entlang der
Wertschopfungskette der nachhaltigen Finanzbranche ab.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager, Vermogensverwalter,
Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute und Nichtregierungsorganisationen.
Uber seine Mitglieder repréasentiert Eurosif ein Vermdgen in Hohe von rund einer Billion Euro. Die Eurosif-
Mitgliedschaft steht allen Organisationen in Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen
verschrieben haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher Investments anerkannt. Zu
seinen Tatigkeitsbereichen z&hlen Public Policy, Research und der Aufbau von Plattformen, um Best
Practices im Bereich Nachhaltiger Geldanlagen zu fordern. Weitere Informationen finden Sie unter

www.eurosif.org.
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Derzeit gehdren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):
e Dansif, Danemark
¢ Finsif, Finnland

e Forum Nachhaltige Geldanlagen* (FNG) e.V., Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die
Schweiz

e Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

e Forum pour I'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich

e Norsif, Norwegen

e Spainsif*, Spanien

e Swesif*, Schweden

e UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroR3britannien
¢ Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

*Mitglied von Eurosif

Sie kdnnen Eurosif unter +32 (0)2 274 14 35 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org erreichen.

Eurosif A.l.S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030 Brussels

FNG

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fir Nachhaltige Geldanlagen in
Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprasentiert mehr als 200 Mitglieder, die sich
fur mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft einsetzen. Dazu zahlen Banken,
Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen, Finanzberater und wissenschaftliche Einrichtungen. Das
FNG fordert den Dialog und Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und Politik und
setzt sich seit 2001 fiir verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen fiir nachhaltige
Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo fur nachhaltige Publikumsfonds, gibt die FNG-
Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus und ist Griindungsmitglied des europdaischen
Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 629379980 oder unter office@forum-
ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
Motzstr. 3 SF

D-10777 Berlin
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Weitere Informationen zu Eurosif und zum Européischen Transparenz Kodex fuir Nachhaltigkeitsfonds
finden Sie auf unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif Gbernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung fur Fehler,
unvollstandige oder irrefihrende Informationen, die von den Unterzeichnern in ihrer Stellungnahme zum
europaischen Transparenz Kodex fir nachhaltige Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif bietet
weder Finanzberatung an, noch unterstitzt es spezielle Geldanlagen, Organisationen oder Individuen.
Bitte beachten Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation ist ausschlieBlich fur professionelle Kunden mit Sitz in Deutschland
vorgesehen. Alle Index- bzw. Produktbezeichnungen anderer Unternehmen als Union Investment kdnnen
urheber- und markenrechtlich geschiitzte Produkte und Marken dieser Unternehmen sein. Ausfuhrliche
produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken des Fonds entnehmen Sie bitte
dem aktuellen Verkaufsprospekt, den Anlagebedingungen, den wesentlichen Anlegerinformationen
sowie den Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos in deutscher Sprache tber Union
Investment Institutional GmbH, Weil3frauenstrafl3e 7 in 60311 Frankfurt am Main, Tel. Nr. 069-2567-7652,
erhalten. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf des Fonds. Dieses
Dokument wurde von Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main, mit Sorgfalt entworfen
und hergestellt, dennoch Gbernimmt Union Investment keine Gewahr fur die Aktualitat, Richtigkeit und
Vollstéandigkeit.

Hersteller dieser Produktinformation ist die Union Investment Institutional GmbH mit Sitz in
Frankfurt/Main.
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